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1.	 Grundsätzliches  

2. 	 ESG-Steuerung im Kundenkreditgeschäft
Als Kreditinstitut ist die Kreissparkasse Waiblingen bei 
Finanzierungsanfragen gefordert, möglichst alle Risiken 
zu berücksichtigen und sie aktiv zu steuern. Dazu zählen 
die Nachhaltigkeitsrisiken, die in Form von physischen 
und/oder transitorischen Risiken auf den Wert von 
Vermögensgegenständen einwirken. Finanzierungs- 
vorhaben bewerten wir daher auch anhand von Nach- 
haltigkeitskriterien. Hierfür sind branchenspezifische 
Ausschlüsse ebenso definiert wie jene Unternehmungen, 
die unter Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten 
individueller zu prüfen sind.

Bei der Beurteilung der Nachhaltigkeit orientieren wir 
uns am kundenbezogenen S-ESG-Score, der uns eine 
qualitativ hochwertige und aktuelle Einschätzung des 
Nachhaltigkeitsgrades unseres Portfolios und der Einzel-
kreditnehmenden ermöglicht. Wir unterstützen die 
Unternehmen mit erhöhten ESG-Risiken bei der Trans- 
formation und tragen damit einen Teil zum nachhaltigen 
Umbau unserer Volkswirtschaft bei. Wir streben dabei 
langfristig an, den Anteil von Kunden mit erhöhten 
ESG-Risiken an unserem Gesamtportfolio zu senken.

Bei der Einzelkreditvergabe ausgeschlossen werden 
Firmen mit anhaltenden schweren Verstößen gegen 
Menschenrechte. Darüber hinaus schließen wir vom 
Grundsatz Unternehmen aus, die Umsätze in den 
folgenden Branchen erwirtschaften, wobei Grenzfälle 
bis zu 10 % des Umsatzes toleriert werden können1:

– Geächtete/kontroverse Waffen 
– Pornografie/Prostitution 
– Tabakprodukte

Zur Überwachung des Kundenkreditportfolios wurden – 
neben dem portfoliobezogenen Grenzwert für den 
S-ESG-Gesamtscore – auch Limite für die Teilscores E 
(Environmental/Umwelt), S (Social/Soziales) und G 
(Governance/Unternehmensführung) festgelegt, welche 
vierteljährlich überwacht werden.

Das Nachhaltigkeitsverständnis der Kreissparkasse 
Waiblingen wird geprägt durch ihren öffentlichen 
Auftrag, ihr verantwortungsvolles Handeln in ihrem 
Geschäftsgebiet, ihr unternehmerisches Selbstverständnis 
sowie durch die Ausrichtung der Sparkassen-Finanz- 
gruppe an den Grundsätzen für verantwortungsbewusstes 
Bankwesen (Principles for Responsible Banking) der 
Vereinten Nationen. Es erstreckt sich auf die ökono- 
mische, soziale und ökologische Dimension der Nach- 
haltigkeit. Nachhaltigkeit wird bei der Kreissparkasse 
Waiblingen durch die Berücksichtigung der ESG-Faktoren 
operationalisiert: Umwelt-, Sozial- und Unternehmens-
führungsaspekte bestimmen ihr Handeln in allen Unter-
nehmensbereichen. Dadurch kommt sie ihrer Rolle bei 
der Transformation zu einer nachhaltigen Wirtschaft nach.

Kreditinstitute üben grundsätzlich aufgrund ihrer Finan-
zierungsaktivitäten bei der Transformation zu einer 
umweltverträglichen Wirtschaft eine wichtige Steuerungs- 
und Gestaltungsfunktion aus. Diese Rolle des Enablers 
nimmt die Kreissparkasse Waiblingen mit großer Sorgfalt 
und Verantwortung war, indem sie die Kundenbeziehung 
sowohl im Firmenkundenbereich als auch bei Privat- 
kundinnen und Privatkunden proaktiv gestaltet und 
entsprechende Lösungen anbietet.

Die Kreissparkasse Waiblingen will ihre Kundinnen und 
Kunden aktiv partnerschaftlich begleiten und bei der 
Erreichung der Klimaziele unterstützen. Daher strebt sie 
für ihr Kundenkreditgeschäft eine hohe Qualität im 
Bezug der nachhaltigen Finanzierungen an. Auch in den 
Eigenanlagen wird anhand von ESG-Kriterien gesteuert.

1	 Entstehen beispielsweise dadurch, dass von uns finanzierte Branchen (bspw. Filmtechnik, Immobilienbranche) auch in diese Branchen liefern können.



Kundenkreditgeschäft und Eigenanlagen

4

3.	 ESG-Steuerung in den Eigenanlagen  
Die Basis für die ESG-Steuerung der Eigenanlagen 
bilden auch die für das Kundengeschäft der Kreisspar-
kasse Waiblingen geltenden Grundsätze aus der 
Kreditrisikostrategie.

Für unsere Direktanlagen (Rentenbestand im Wesent- 
lichen aus Pfandbriefen, Bankanleihen, Anleihen von 
Bund-, Länder- und Förderbanken und deren euro- 
päischen Äquivalenten) nutzen wir die Nachhaltigkeits-
ampel von EthiFinance GmbH, ehemals imug|rating 
GmbH. Entsprechend der dortigen Ampelsystematik 
(grün, gelb, rot) erfolgt keine Neuinvestition in einen 
„rot“ eingestuften Emittenten. Ferner sollen mindestens 
60 % der in den Direktanlagen gehaltenen Wertpapiere 
dem ISS2  ESG Prime Status entsprechen.

Für unsere liquiden Spezialfondsanlagen haben wir 
ein Konzept erstellt, das durch eine Kombination von 
Ausschlüssen und MSCI ESG-Mindestrating unsere 
Anlagen nachhaltig steuert. Dabei werden unter anderem 
Unternehmen, die rote Kontroversen nach MSCI auf- 
weisen, konsequent ausgeschlossen. Rote Kontroversen 
umfassen sehr schwere Verstöße gegen internationale 
Normen und Prinzipien, wie z.B. den UN Global Compact 
der Vereinten Nationen oder die OECD-Leitsätze – 
beispielsweise gravierende Umweltzerstörungen, 
Menschenrechtsverletzungen oder schwere Arbeits- 
rechtverstöße.

Auf Staatenebene wird der Freedom-House-Index 
beachtet, hier wird eine Investition in unfreie Staaten 
vermieden.

Sofern durch eine Anbieterin oder einen Anbieter lizenz- 
oder strategiebedingt nicht auf das MSCI ESG-Rating  
zurückgegriffen werden kann, ist auch die Auswahl eines 
mandatsspezifischen, alternativen Nachhaltigkeits- 
konzeptes möglich.

Für unsere illiquiden Spezialfondsanlagen wird eine 
möglichst hohe GRESB3 -Durchdringung innerhalb der 
Zielfondsmandate angestrebt.

2	 Institutional Shareholder Services 
3	 Global Real Estate Sustainability Benchmark
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